


BUSCAMOS FINANCIACIÓN ETICA Y RESPONSABLE 

¿Dónde se han generado?

Internos: por su propia actividad (beneficio económico): autofinanciación.
Externos: del exterior (no del su actividad) a veces a devolver y a veces no. 

¿A quien pertenece su propiedad o deuda?

Fondos propios: no hay que devolverlos (ej. capital que pone el socio).
Ajenos: debe devolverlos en un plazo pactado (deuda)

¿Cuánto tiempo podemos usarlo o cuando devolverlo? 

A corto plazo: se devolverán antes de un año.
A largo plazo: permanece o devuelve en plazo superior al año.

¿Son compatibles con la solidaridad, la
confianza, la cooperación, los lazos sociales y

locales y no lucrativos o especulativos?

Antes de nada... veamos las opciones
de la financiacion tradicional



AUTOFINANCIACION   
RESERVAS 
Fondos que genera el negocio y en lugar de repartirlos entre los
propietarios se quedan como Beneficios no distribuidos. 
Así que no hay que pedir al banco.

   Ej: Una empresa tiene un vehículo de 14.000 €, con una vida de 7 años. 

Cada año se amortiza 2.000 € que será un gasto en la cuenta de resultados
En el balance descontará la Amortización Acumulada por los años). 
Para ello Hacienda publica tablas orientativas, según el tipo de bien y el método de
estimación directa u objetiva del contribuyente.

AMORTIZACIONES:
Es un fondo creado para prevenir la renovación de los bienes por desgaste u obsolescencia,
reflejando cada año la pérdida de valor. 
Pero mientras llega el momento de reponerlo, puedes emplearlo para financiar otra cosa 



Valor Nominal = Capital social/ Nº de acciones igual en todas las de cada serie. 

Precio de emisión de salida: PE=VN (a la par) PE<VN (bajo la par) PE>VA (sobre la par o con Prima)

Valor de Mercado o cotización bursátil: fruto de la compra/venta en bolsa 

Valor Teórico o Contable= (K Social + Reservas)/Nº acciones en circulación

Capital aportado:
 inicial o ampliaciones 

Asistir y votar en la Junta General.
Suscribir acciones en ampliación capital
Reparto del patrimonio y dividendos
(Beneficios distribuidos -BºD)

Dividendos = BºD x acciones que tiene /  
                       Nº de acciones existentes 

 Permiten al socio

Acciones en SA 
participaciones en SL



Si necesitas capital y lo haces emitiendo más acciones  

Ten en cuenta que los nuevos accionistas
participan de las Reservas acumuladas en la
empresa, además del Capital Social (por el que se
calcula el V. Nominal y el Precio de Emisión)  

¿Qué hacer para no
mosquear a los
antiguos socios
perjudicados? 

Ampliación de capital

Regalarles acciones (liberadas)
(tendrán más acciones pero cada

una valdrá menos al repartir )
Derecho= VTC antes de
ampliar –VTC después 

Suscripción preferente de los antiguos
(% acciones que tuviera) antes que los
nuevos (si no quieren el nuevo  compra

su derecho con la acción y listo) .
Emitir acciones más caras

(PE=VN + Prima), sobre la par,
de forma que la Prima,

compensaría la aportación a
las reservas de los antiguos



SUBVENCIONES Y AYUDAS 

Administraciones publicas (Gobierno Central, regional, local, o U.Europea) y
Privadas (Empresas, Fundaciones... )para emprendedores, I+D+i, digitalización....

Sociedades de garantía recíproca: sin ánimo de lucro, facilitan avales y garantías para que
el banco te deje el dinero.

Sociedades capital riesgo: empresas que financian PYME temporalmente comprando
sus acciones que luego vende, obteniendo beneficio si se revaloriza la empresa. 

Crowdfunding, micro mecenazgo o financiación colectiva es
una forma de financiación online que prescinde de bancos para

financiar proyectos: donaciones altruistas de usuarios o a
cambio de alguna recompensa relacionada con el proyecto

Las 3 F: Friends, Family and Fools: Familia, amistades y locos que confíen en tu proyecto



APLAZAMIENTOS: si aplazamos un pago nos financiamos a su costa. El más común es el
crédito comercial con los proveedores (que a c/plazo no cobra interés).

Deuda a corto plazo
PRESTAMOS a c/p: el banco entrega el total y
se devuelve a fin del periodo pactado con los
intereses a un tipo fijo (% TAE). 

CUENTA DE CRÉDITO pagando interés
sólo por las cantidades qua vas usando

Descubierto  en cuenta: 
gastas un importe superior al disponible.

FACTORING: 
Cedes el cobro de facturas de todos

tus clientes a la entidad financiera
(Soc. factor) que te paga, pero los

intereses son altos.

EL DESCUENTO FINANCIERO: el banco te adelanta un pago
que te deben (letra, pagaré) con un descuento.

D = (Nominal x días que faltan x tipo interés) / 360

CONFIRMING: 
La entidad financiera se ofrece a
pagar a los proveedores a cambio
de un interés o comisión.



LEASING: sociedad leassing (un fabricante o entidad bancaria) alquila un bien con opción de compra a
la empresa usuaria (arrendataria), que corre a cargo del mantenimiento. El pago de cuotas incluye
capital+ intereses.

RENTING: Es el alquiler de un bien sin opción de compra que incluye el mantenimiento. Las cuotas
incluyen alquiler y seguros.

Endeudarte a largo plazo



Prestas tu dinero (no eres socio). 
Tienes una Rentabilidad fija, al interés fijado
Recuperas el capital prestado y sus intereses en la fecha pactada

Valor nominal (VN)= importe sobre el que giran intereses; 

Precio de emisión (PE)= pagado por comprador acreedor

Obligaciones, bonos, pagarés....osea Emprestitos

También los emite el Estado para pagar pensiones, hospitales.. y
puedes adquirirlos para ganarte unos ahorrillos (ej. Letras del tesoro)

No los confundas
con las acciones

Son préstamos divididos en títulos de deuda proporcionales, a pagar en un
plazo y a un interés. Así, en lugar de ir al banco se lo pides “a los mercados”...
aunque se reserva a grandes empresas.

Si compras una acción....
Eres  socio propietario, con derechos y riesgos  
Las ganancias (dividendos) son variables, solo ganas si reparten beneficios
Solo recuperas tu dinero si la Sociedad cierra o vendes tu accion en bolsa . 

Si compras un titulo de deuda



PRESTAMO 

El banco pone a tu disposición  una cantidad por un plazo (sin
pedirte aval y ni escritura notarial), pagando interés solo por la
parte que usas, no por el total (a veces hay comisión), aunque
el interés es más elevado.

LINEA DE CRÉDITO: 

Endeudarte a largo plazo

Garantía: hipotecaria, con aval o sin garantía (personal)
El tipo de interés: fijo o variable 
Capitalización: Simple: = Capital *(1+interes * n plazo) = Co+ Co.i.n 
Compuesta (los intereses se suman al capital para generar nuevos intereses)
Amortización: parte de capital e intereses de la cuota. Variable (generalmente
decrecientes) o Constante (misma cuota) 

Te deja una cuantía a devolver en plazos + intereses.



El consumidor tiene derecho a ser informado de Cláusulas y condiciones generales
antes de aceptar el contrato. Son nulas las condiciones abusivas o ilegales

Que no te engañen con condiciones abusivas 

"Contratos de adhesión", redactados por el banco previamente y donde el cliente solo
pueda “o lo tomas o lo dejas” (no negociando una a una sus clausulas) o vulnere la
buena fe y cause desequilibrio entre sus derechos y obligaciones

Clausula suelo Clausula techo Comisión de
apertura

Mantenimiento
de cuenta

Hipoteca inversa
Hipoteca
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Gasto de
Formalización de

Hipoteca 
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Financian proyectos sociales, ecológicos, culturales y solidarios con impacto transformador. Ofrecen
productos de ahorro e inversión responsables y con transparencia del destino y su impacto (no especula) 

Fiare Banca Ética banco cooperativo y ético, ofrece al ahorrador invertir en proyectos de la
economía social y solidaria, informando con transparencia.

Coop57, cooperativa que financia proyectos sociales sostenibles, que promuevan el empleo
digno, el cooperativismo, la solidaridad...

La Banca Ética y el valor social del dinero

 Monedas locales sociales
Comercio justo, con precios

y condiciones equitativas

Banco del tiempo 

Trueque intercambio de
bienes sin usar dinero

Herramientas de apoyo a la cooperación y
economía local, social, y sostenible. 

EJEMPLOS
REALES 

El Puma en Sevilla, la Grama en Santa Coloma,
Axarco en Málaga el Zoquito en Cádiz 

Fondo de Criptomonedas de UNICEF para desarrollar
soluciones tecnológicas de impacto social.

 intercambio de servicios
donde no se usa dinero

Triodos Bank, banco ético y sostenible desde hace 45 años. Solo financia proyectos sociales
sostenibles, cuya política de transparencia asegura ver cómo se utiliza tu dinero.

Ecosistema de cooperativismo abierto. Ej.
Faircoop : Fairmarket, mercado de bienes
que usa la criptomoneda FairCoin conectado
al dinero en efectivo a través de FairToEarth.


