


El ciclo de explotación

EMPRESAFLUJO REAL

ventas

compras

cobros

(Periodo de Maduración 

Flujo de salida

Flujo de entrada

FLUJO FINANCIERO

pagos

Periodo medio de maduración: Tiempo que tarda en recuperar el dinero invertido en el
proceso productivo, por el cobro de los productos terminados y vendidos. 
Cuanto más corto sea antes recuperará 



Registra las operaciones patrimoniales y los costes e Ingresos asumidos

Plan General Contable (PGC): marco legal para elaborarlas, en modelo oficial para
mostrar fielmente del patrimonio, situación financiera y resultados de la empresa. 

Financiación
Pasivo

BALANCE 

Flujo Real de Consumo e Ingreso CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS

Cuentas Anuales

LA CONTABILIDAD

Flujo Real  monetario CUENTA DE TESORERÍA

OTRAS

La memoria
Variación de Datos

Inversiones en
Activo



El método contable

Partida doble: toda operación contable genera al menos 2 asientos cuyas
variaciones se compensan para seguir cumpliendo la igualdad. Activo=Pasivo

Al final del periodo se
suman los saldos de las
cuentas, arrojando   saldo
deudor o acreedor

Ej. Compra furgoneta: nace un elemento de activo y al tiempo crea una deuda en el
pasivo o una disminución de la caja en el activo (pago contado).

 Furgoneta 20.000

Caja 20.000

Pasivo

Deuda proveedor  20.000

Activo

o bien....



Bienes y derechos (Uso de fondos) Obligaciones (Origen de fondos)

Pasivo No corriente, largo plazo
Prestamos y Créditos exigibles < 1año

 ESTRUCTURA FINANCIERA: PASIVO

Neto = Activo-Pasivo
El patrimonio neto = valor que resultaría si se hicieran efectivos los bienes y  derechos del
activo y se liquidarán las deudas del pasivo. 

Activo no corriente  (> 1 año)
Inversiones productivas (inmovilizado)

Tangible: local, Maquina, vehículos
 Intangible: Derechos, patentes, ...
Financiero: depósitos, ..

Activo corriente (menos de un año)
Activos necesarios en el ciclo corto de
explotación y se pueden hacer líquidos

Materias primas, existencias
 Derechos de cobro, deudores
Caja  y Banco

Se ordenan de menor a
mayor liquidez)

ESTRUCTURA ECONÓMICA: ACTIVO

Patrimonio Neto: (fondos propios)
Capital aportado,  Reservas, 
Cuenta de Resultadoss

Pasivo corriente (corto plazo < 1año) 
Créditos y prestamos.
Aplazamiento a proveedores, 
Deudas con trabajadores
Hacienda, Seguridad Social

Se ordenan de menor a mayor exigencia)



COBROS

MES 1

MES 2

Inversiones y Compras a Proveedores 
Devolución préstamos bancarios 
Servicios: agua, luz, limpieza...
Alquiler del local, Publicidad 
Salarios y cuotas a la Seguridad Social
Seguros , honorarios notario y abogado
 Pago de impuestos,
Gastos constitución

MES 3 MES 4 MES 5 MES 6 TOTAL

Ventas de la empresa 
Aportación de capital social 
Dinero de préstamos
 Dinero de préstamos a
clientes

 Informa de la liquidez y necesidades de capital,
anticipando posible déficit o superávit

PAGOS

Cuenta de Tesorería



Valor neto de cifra de negocios
Otros ingresos de explotación

EJEMPLO: 

. Gastos financieros. 

Cuenta de Resultados 
Informa de los gastos e ingresos y posibles ganancias

 I)  Resultado de explotación o BAII (Ingresos -Gastos de explotacion)
II)  Resultado financiero (Ingresos - Gastos financieros): 
III) Resultado antes de impuestos o BAI:  I + II

IV) Beneficio Neto o Resultado del ejercicio: (BAI-Impuestos)
Impuestos sobre beneficios 

Ingresos de explotación.
Variación de existencias .
Amortización del inmovilizado.
Aprovisionamientos.
Gastos de personal.
Otros gastos de explotación.

Gastos de explotación.

Ingresos financieros



¿Cómo realizar un análisis económico-financiero?

Análisis financiero

El pasivo
corriente

El pasivo no
corriente y el Neto 

Conocer si la empresa tiene
fondos, liquidez y si están
bien distribuidos

Capacidad para
generar beneficios. 

Análisis patrimonial Análisis económico

Activo no corriente y
parte de Act Corriente)

Objetivo: estudiar la
situación patrimonial y el
equilibrio de sus masas 

•Cuenta de resultados 
• Tesorería 
•Balance 
•Fondo de maniobra
•Ratios (proporción de
masas patrimoniales

 Pasivo Corriente Activo Corriente

Rentabilidad
económica
financiera

Fondo de Maniobra =Activo corriente-Pasivo corriente



El equilibrio patrimonial y financiero

AC>PC.      FM>0

Activo = NETOMáxima estabilidad Financiera: no hay deuda,
se financia solo con recursos propios (irreal)

Quiebra Total. Cierre. Activo esta falseado por lo
que incluso vendiendo todo no podría pagar

Equilibrio, Estabilidad financiera normal: Hay
deuda pero puede pagar en plazo previsto

Suspensión de pagos: dificultad de pago a c/ plazo.
Debe vender parte del Activo No corriente o
refinanciar deuda. AC<PC           FM<0

Insolvencia, Desequilibrio a largo plazo. Se financia
solo con deuda. Debe vender parte del Activo.
Riesgo de QUIEBRA Activo =P. exigible      FM=0

Activo Real < P.exigible  



d) Garantía (solvencia total, distancia a la quiebra)=

f) Autonomía financiera: 

e)Ratio de Endeudamiento:

PRINCIPALES RATIOS FINANCIEROS

= Exigible total/Pasivo total

a) Disponibilidad o Tesorería inmediata: capacidad para pagar deudas a c/p con los
fondos líquidos =  Disponible en Caja o Banco Pasivo corriente

(óptimo: 0.3 >  0,5
b) Tesorería distancia a la suspensión de pagoso prueba ácida

= Disponible + Realizable /Pasivo Corriente  (óptimo: entre 0,5 > 0,75 

Activo /deudas totales

Dependencia de Recursos ajenos
Entre 0,4-0,6)

mide su independencia financiera

(óptimo: entre 0,4 y 0,6)Pasivo Total/ Fondos propios

óptimo: 1,5-2

c) Solvencia a corto= Capacidad de afrontar deudas a corto con los activos corrientes
= Activo Corrientes /Pasivo Corriente (óptimo: entre 1,25 >1,5)



LA RENTABILIDAD ECONOMICA Y FINANCIERA

RE= Beneficios de explotación /Inversión Total.        RE= BAII / Activo

La Rentabilidad Económica compara el Beneficio de Explotación del ejercicio por
su actividad ordinaria, antes de intereses e impuestos, con los Fondos invertidos 

La Rentabilidad Financiera: es la relación entre Beneficio Neto (después de
intereses e impuestos) y los recursos propios.

RF= Beneficio Neto / RR Propios 

Aumentar la deuda mejora la rentabilidad financiera si
se da un buen uso a los fondos. Es el efecto del
apalancamiento financiero. 


